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Kuresel piyasalarda, Fed bolgesel baskanlarinin faiz artirnrm sureciyle ilgili

aciklamalari etkili olurken ABD piyasalarinda hafif yukselisler goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda karigik bir seyir goruldi. Asya’da
negatif kapaniglarin ardindan Avrupa hisse senetleri
piyasalarinda Almanya DAX endeksi %0,52 ve Ingiltere FTSE
100 endeksi %0,35 primle guind tamamlad.

ABD’de diin agiklanan verilerde haftalik issizlik basvurularinin
3 hafta sonra ilk defa geriledigi ve FED’in faiz artisi igin elini
guclendirdigi gorildiu. ABD’de 2. el konut satiglari borgclanma
maliyetlerindeki artisin talebi azaltmasiyla 6. ayda da distu.
2. El konut satiglari faiz artislarinin da etkisiyle Temmuz'da
%5,9 dususle yilliklandiriimis bazda 4,81 milyon adet oldu.
Bu, Mayis 2020'de pandemi karantinalarinin basgladigdi
doénemden beri gérulen en dislk seviye oldu.

ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksi de Agustos'ta 19
puan artigla 6,2 degerine c¢ikarak imalat sektérinde
beklenenin aksine blylime yasandigini gosterdi. Piyasalarda
ABD perakende sektérinden gelen bilancolar da
degerlendirimeye devam edilirken Kohl's'un bilangosu
Ozellikle orta gelirli mugterilerin ylksek enflasyon baskisi
altinda oldugunu ortaya koydu.

St Louis Fed Baskani James Bullard, Fed'in Eylll ayinda
yapilacak FOMC toplantisinda federal fon faiz oranini 75 baz
puan daha artirmasi taraftari oldugunu soéyledi. Kansas City
Fed Baskani Esther George ise gecen ayki enflasyon
verisinin cesaret verici oldugunu ancak kutlama zamani
olmadidini vurguladi. Fed'in faiz oranlarini artirmay! nerede
durduracaginin  belli olmadigina isaret eden George,
bankanin enflasyonun distigline tamamen ikna olmasi
gerekecegini kaydetti. Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari, Fed'in atilacak adimlar bir resesyonu tetiklemesi
olasiligi bulunsa da ¢ok yiksek olan enflasyonu mimkun olan
en kisa zamanda asagi getirmesi gerektigini sdyledi. San
Francisco Fed Baskani Mary Daly, agiklamalarinda,
enflasyona karsi zafer ilan etmek igin henlz g¢ok erken
oldugunu vyineledi. Diger taraftan Fed Bagkani Jerome
Powell''n 26 Agustos'ta Jackson Hole Ekonomi Politikasi
Sempozyumu'nda ekonomik gérinime yonelik konusma
yapacag! netlesti.

New York borsasi guinu hafif ylkseligle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,06 artisla 33.999,04 puana yikseldi.
S&P 500 endeksi %0,23 artarak 4.283,74 puana ve Nasdaq
endeksi %0,21 artisla 12.965,34 puana yukselis gosterdi.

Eylll ayinda yapilacak FOMC toplantisinda Fed'in agresif faiz
artinmina devam edecegi beklentilerinin yeniden glglenmesi
ABD dolarini son 1 ayin en ylksek seviyesine tasidi. Din
aksam agiklamalarda bulunan boélgesel Fed baskanlarinin 75
baz puanlik faiz artirrmina, enflasyonun acil sekilde asagi
getirilmesi ihtiyacina vurgu yapan konusmalari sonrasinda
Dolar Endeksi bu sabah 107,7 puan ile

18 Temmuz'dan bu yana goértlen en ylksek seviyeyi test etti.
EURUSD paritesi ise bu sabah 1,007 seviyesine kadar
geriledi. Ons altin dolar endeksindeki kazanimlara ragmen
oldukca dar bir bantta ve hafif kayipla islem géruyor; altin bu
sabah 1.750 USD/ons seviyesinde.

ABD’den gelen iyimser verilerle birlikte talebin artacagi
beklentisi petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketi tetikliyor. Bu
sabah hafif yukselisle ABD ham petroli 90,1, Brent petrol
96,2 USD/varil seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya’da aciklanan enflasyon verilerinde, yillik
bazda hem manset hem g¢ekirdekte ylkselisin devam ettigi
takip edildi. Asya piyasalarinda genel olarak karisik bir seyir
goruyoruz. ABD vadelilerinde bugtin hafif saticili bir seyir var.
VIX endeksi 19,6 seviyesinde.

Yurt diginda bugun piyasalar Almanya'nin Uretici fiyatlar ve
ingiltere'nin  perakende satiglariyla giine baslayacak.
Almanya'da uretici fiyat artisi son ay %0,6'ya yavaslasa da,
yillik artis %32,7 olmustu. Bugln ayrica Euro Bdlgesi igin
nihai enflasyon rakamlari agiklanacak. Euro Bdlgesi
enflasyonu oncu verilerle aylik 90,1, yillik %8,9 artis
gbstermisti. Bugln ABD’de aciklanacak Philadelphia Fed
imalat Endeksi verisinin Agustos ayi sonuglari da piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta yurt disinda Pazartesi ginid ABD’de Chicago
Fed Ulusal faaliyet endeksi verisi takip edilecek. Sali gini
kiresel piyasalarda bir gok iilkede Adustos ayi imalat PMI
verileri acgiklanacak. ABD’de ise Temmuz ayi yeni konut
satiglari verisi ile Richmond Fed imalat endeksinin Agustos
ayl sonuglari takip edilecek. ABD’de yeni konut satiglari bir
onceki ay aylik bazda %8,1 gerileme kaydetmisti. Carsamba
gunu ise ABD’de dayanikli mal siparigleri verisinin Temmuz
ay! sonuglari izlenecek. Persembe glini Almanya ve ABD’de
2. Ceyrek GSYH blylme verisi piyasalarin takibinde olacak.
ABD’de 2. Ceyrek GSYH degisiminin 2. Okumasi aciklanacak
olup, bir onceki okumada Ulke ekonomisi yilin ikinci
ceyreginde ceyreklik bazda %0,9 daraldigi agiklanmis, ilk
ceyrekteki %1,6’lik kigulmenin ardindan Ust Uste iki geyrek
daralma kaydedilmesiyle ABD’nin teknik resesyona girdigi
goralmasta.

Cuma ginl ise Fed’in de yakindan takip ettigi ABD’de kisisel
gelir ve harcamalar verisi piyasalarin takibinde olacak. Kisisel
gelirler Haziran’da aylik %0,6, harcamalar %1,1 artmis, Fed’in
enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi PCE fiyat endeksi bu
dénemde ayllk %21 ile 2005ten beri en blydk artigi
kaydetmis, endeks yillik bazda %6,8 ile 40 yilin en blylk
artisini kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 42837 & 023% A& 182% & 986% W -10.64%
Dow Jones 33,9990 & 0.06% & 199% & 849% W -7.61%
Nasdaq 129653 & 021% A& 145% & 1143% W -17.01%
S&P 500 Vadeli* 42758 W -025% & 157% & 960% W -10.63%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,6974 A& 052% A 0.02% A 524% W -1520%
FTSE 100 75419 & 035% A& 102% & 480% A 0 049%

MSCI Europe 1,703.7 & 005% W -192% & 504% W -19.26%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32748 W -008% W -021% W -242% W -9.84%
Kospi 24963 W -047% W -109% & 620% W -16.49%
Hong Kong* 19,7639 & 039% W -159% W -9.03% W -15.14%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,3235 & 004% A 167% A 1072% A 0.78%

IDX Composite - Endonezya 71986 & 0.17% & 053% & 680% & 0 7.52%

TAIEX - Tayvan 154143 & 0.11% & 142% A& 657% W -16.80%
MSCI GOU Asya 5406 W -061% W -030% W -086% W -19.01%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 3,0200 & 134% & 528% & 2407% & 53.80%
MOEX - Rusya 21943 & 026% A& 287% W -127% W -43.35%
WIG - Polonya 552455 &  069% W -095% & 116% W -21.60%
Prag SE - Prag 12303 ¥ -068% W -178% W -003% W -14.38%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,7298 W -001% & 056% & 241% W -8.09%
Merval - Arjantin 131,4909 & 439% A 6.61% A 2422% A& 54.18%
Tel Aviv 35 - israil 20549 & 104% & 062% & 1256% & 0 2.62%

Tedavul All - Suudi Arabistan 12,6217 W -020% & 073% & 1056% & @ 11.14%
FTSE/JSE All - Endonezya 71,0114 A 006% W -036% A& 393% W -538%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34325 W -073% & 138% & 1211% &  6.72%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kritik 3.000 puan seviyesini gecerek tarihi zirvesini yenileyen endeks, kuresel risk
istahindaki zayif seyirle birlikte temkinli baslangi¢ yapabilir

D plyaseiardaneier oL

Dl'Jn BIST 100 endeksi gune %0’02 dU§U§|e yatay Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.979,41 puandan baslangic yapti. Gine yatay  Keams 30200 28677 4883
baglayan endeks, TCMB'nin 100 baz puanlik faiz Ginlik Deg. A 13%  w-04T% A 251%
indirimi sonrasi 2.924 puan seviyesine kadar Haftalik Deg. A 528%  AIL20% A& 38%
geriledi ancak ardindan gelen alimlarla 3.000 Yillik Deg. A 625T% AT9T1% A 4351%
puani asarak rekor kirdi. Endeks gordugu en Hacim (milyar TL) 071 206 365
yi_]_ks_gk seviyeyi 3.033,81 puana c¢ikarirken, Ginilk Dog, o 6 A 03 A G656
gunluk kapanig rekoruna da 3.020,01 puan olarak 3 Ayt Ortalama Hacim (miyar T . o s
yeniledi. Endeks gunu %1,34 yukselisle 3.020,01 ' : :
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 12893%  M223.30% 4 111.60%

puandan tamamladi. Dun bankacilik endeksi

20.47 ger“erken ulagt“’ma endeksi %1.54 ve *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
! . o ! giiniine gére degisimi ifade eder.

sinai endeks %2,51 deger kazandi. Endekste

toplam iglem hacmi 87,1 milyar TL ile yuksek

seviyede gergeklest

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Bugun ne bekliyorUZ? $/TL 18.0857 18.0481 v -0.21%
€3 1.0134 1.0074 v -0.59%

Yurt iginde bugun, kritik 3.000 puan seviyesini - 51 o7 N 0850
gegerek tarihi zirvesini yenileyen endeksin kuresel At L7608 0 v o
risk |§tah|ndak|. za¥|.f.s§y|"rle" birlikte temkinli - . P ™
baslangi¢ yapabilecegini dugunuyoruz. asca: 135108 P v oo

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Bugun yurt icinde agiklanacak onemli bir veri
bulunmuyor.

Buguin Borsa istanbul'da islem goren sirketlerin ve

bankalarin 2022 yili ilk 6 aylik dénemine iliskin

konsolide finansal sonuglarlnl g('jnderme tarihinin Degisimler 18/08/22  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
son gunu Tiirkiye 2 Yillik 7566 @ 453% @ 1025% @ -142% @ 132.8%

Tiirkiye 5 Yillik 7629 @ 467% @ 1221% @ -96% @ 99.0%
Gelecek gl'flndemde neler var? Tiirkiye 10 Yillik 7074 @ 43% @ 1236% @ -81% @ 718%

Yurt icinde gelecek hafta daha zayif bir veri
takvimi bulunuyor. Pazartesi gunid Temmuz ayi
yabanci turist sayisi verisi takip edilecek. Sall
gunu Agustos ayl Tuketici Guven Endeksi
verisinin  sonuglari izlenecek. Tuketici guven
endeksi Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %7,4
artarak 68,0'e yukselmisti. Persembe gunu ise
Agustos ayi Kapasite Kullanim Orani ve Reel
Sektor Guven Endeksi sonuglari agiklanacak.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de issizlik basvurulari ve Philadelphia FED
endeks verileri beklentilerden iyi gelirken, konut
satiglari endeks verisinde gerileme aciklandigi
gunde Dolar Endeksi 107 seviyesine yukselirken,
kiresel tahvillerde karisik seyir izlendi. Gln

IHALKYATIRIM

icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 azalgla %2,85, Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla %1,10 2a.0 100
seviyesinde fiyatlandi. TCMB 3. ceyrege iliskin 5
oncu gostergeler iktisadi faaliyette bir miktar ivme I l -
kaybina isaret ettigine dikkat cekerek politika *% g B ’
faizinde 100 bp indirime gitti. Hazine ddviz cinsi o0 50
tahvillerde saticili gorinim devam ederken , 10 .
yillik Dolar cinsi gdsterge tahvil faizi 33 bp artisla

%10,33 seviyesinden ginu tamamladi. Yurt igi *® 0
tahvil piyasasinda faiz karari sonrasi TUFE'ye 1w 200
endeksli tahvilde alimlar yogunlasirken, TL verim _ e
egrisinde de kisa tarafta belirgin gerileme izlendi. v 2 3 a 5 6 8 10

BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 5,8

. s . X . . wom Defigim bp - saf eksen  =—=1108.2002 =—=1B08.2012
milyar TL'ye yukselirken, 2 yil vadeli gdsterge

tahvil blle$|k faiZi 95 bp azallgla %181191 10 yll Dénem Nisan 22 | Mayis 22 [Haziran 22 |Temmuz 22| 18.08.22
vadeli tahvil bilesik faizi degismeyerek %16,93 |Donem SonuTIREF Endeksi| 1537,04 | 155303 | 157143 | 159072 | 1601,79
Seviyesinden gunu tamamladi. Aylik Ortalama 14,12% 1399% 14 34% 14,37% 14,07%

PPK Toplanti Tarihi 22.09.2022 Persembe Ginlik TLREF Oram 1497%

TL likidite tarafinda TCMB 38 milyar TL’lik haftalik

repo donugunu 59 m”yar TL olarak yen”erken’ ,000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalk Degisimi (Nominal / Milyon TL)
APi ile haftalik repo fonlama tutari 171 milyar

TL'ye vyukseldi. Haftallk vadeli  Dolar/TL ve

Altin/TL  kotasyon swap islemleriyle ayni gin ,ux0

valérli 1,7 Milyar TL ilave fonlama sagladi. | I I

TLREF orani %14,97 ile politika faizinin Ustinde e I-' ,||'|| '|| “mmr "l '||; | I'”..
‘| T
TCMB menkul kiymet verilerine gére 12 AJustos

ile biten haftada, DIBS stoku 1,7 milyar TL artisla

1,694 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD ™ 4 4 o s ssansaannssssnannasnnasss
yerlesiklerin DIBS stoku ise 61,1 milyon TL artigla -SSR EEEEEEEEEEEEEREEEEEEERE
22,24 milyar TL seviyesine yukseldi. Boylece YD

yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi %1,31 oldu.

Yurt ici yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise

gectigimiz hafta parite etkisinden arindiriimig

olarak toplamda 313 milyon $ azalis izlendi.

Dagihm olarak gergcek kisilerde 267 milyon $

azals, tuzel kisilerde ise 45 milyon $ azalis

gorulda.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB, politika faiz oranini 100 baz
puan dusurerek %13'e indirdi. Banka
onceki 7 toplantida faiz oranini sabit
birakmisti. Bu ayki karar metninde
surdurulebilir fiyat istikrari ve finansal
istikrarin gugclendirilmesi icin atilan ve
kararlilikla uygulanan adimlar ile
birlikte, kuresel baris ortaminin
yeniden tesis edilmesiyle
dezenflasyonist surecin
baglayacaginin  6ngoruldugu ifade
edildi.

Tiirkiye'nin net Uluslararasi Yatirrm
Pozisyonu agigi, Haziran sonunda
222,4 milyar dolar seviyesine geriledi.
SO0z konusu veri 2021 yil sonunda
253,5 milyar dolar olmustu. 2022
Haziran sonu itibariyla, Uluslararasi
Yatirm Pozisyonu (UYP) verilerine
gore, Turkiye'nin yurt disi varliklari,
2021 yil sonuna gore %2,5 oraninda
azaligla 281 milyar dolar,
yukumlulUkleri ise  %7,1 oraninda
azahgla 503,5 milyar dolar olarak
gergeklesti.

Cumhurbagskanimiz Recep Tayyip
Erdodan ile Ukrayna Devlet Baskani
Volodimir  Zelenskiy'nin  huzurunda,
Ukrayna'nin savas nedeniyle tahrip
olan altyapisinin  yeniden ingasl
amaciyla anlasma imzalandi.
Anlagsmayla iki ulke  arasinda
Ukrayna'nin yeniden insasi igin bir
Gorev Gucu olusturulacak. Gorev
gucu ile Ukrayna'da vyollar, kopruler,
su ve elektrik altyapisi, hastane ve
okul gibi sosyal ve ekonomik onemi
haiz tesislerin yeniden insasi igin
calismalar birlikte koordine edilecek.

Merkez Bankasi haftalik verilerine
gore yabanci yatirnmcilar 5 Agustos
haftasinin ardindan gegen hafta da
hisse senedi piyasasinda net alici
oldular.Verilere gére 8 - 12 Agustos
haftasinda, yabanci yatirnmci hisse
senetlerinde 270 milyon dolar net alig
gerceklesti. Bu rakam 19 Kasim 2021
haftasindan bu yana goérilen en
yuksek yabanci girisini ifade ediyor.
Yabanci yatirrmci devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinde de 3 milyon dolarlik net
alim yapti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Euro Bolgesi'nde Haziran’da %8,6
olan yilik enflasyon, Temmuz'da
beklentiler paralelinde %8,9'a yukseldi
ve rekor seviyeyi gordu. AB'de de
Haziran ayinda %9,6 olan yillik
enflasyon, Temmuz’da %9,8 oldu.
S0z konusu enflasyon orani gegen
yilin Temmuz ayinda Euro
Bolgesi'nde %2,2, AB'de ise %2,5
seviyesinde ol¢uimustd.

Euro Bolgesi'nde ingaat uretimi,
haziran ayinda bir onceki aya gore
%1,3 azaldi. insaat uretimi, 2021'in
haziran ayina gore ise %0,1 yukseldi.

Endonezya Devlet Baskani Joko
Widodo, Cin Devlet Bagkani Si
Cinping ve Rus lider Vladimir Putin'in
bu yil icinde Bali adasinda yapilacak

G-20 zirvesine katiimayi
planladiklarini soyledi. Bu il
Endonezya’nin Bali adasinda

gerceklesecek G-20 zirvesinde Rus
Devlet Baskani Putin, Rusya'nin
Ukrayna'y! isgalinden bu yana ilk kez
ABD Bagkani Joe Biden ve diger
demokratik liderlerle bir araya gelmis
olacak.

Norve¢ Merkez Bankasi politika
faizini 50 baz puan artirarak %1,75
seviyesine c¢ikardl. Banka mesajinda
kiresel buyuimenin risk altinda
olduguna dikkat cekildi. Beklentilere
uygun sekilde gerceklesen Kkararin
ardindan banka 2021 Eylul'den beri
toplamda 150 baz puan faiz artirmig
oldu. Boylece faiz orani Mart 2012’den
beri son 10 yilin en ylksek seviyesine
cikti.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim
Kurulu Uyesi Isabel Schnabel
bankanin Temmuz ayindaki 50 baz
puanlik faiz artigindan beri enflasyon
gorunumunde herhangi bir iyilesme
olmadigini  sdyledi. Bu acgiklama,
gelece ay da ayni oranda faiz artisi
olabilecegi beklentisini artirdi.

Japonya'da enflasyon BOJun %?2
olan hedefinin Uzerinde seyretmeye
devam ediyor. Bu sabah agiklanan
verilere gore Japonya'nin Temmuz ayi
manget enflasyonu %2,4'ten %2,6'ya
yukseldi. Cekirdek enflasyon da yillik
bazda %2,2’7den %2,4’e ylkseldi.
Aciklanan bu veriler beklentilerin
uzerinde geldi ve enflasyonun
Japonya Merkez Bankasi'nin %2,0
hedefinin Uzerinde seyretmeye devam
ettigini gosterdi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Yatas (YATAS, Notr): Yatas yilin ikinci geyreginde, piyasa ortalama beklentisinin %6,3 Gzerinde, beklentimiz olan 125 mn
TL ile uyumlu yilhk bazda %169,5 artigla 126,8 mn TL net kar agikladi. Net finansman giderlerindeki artis karliligi
baskiladi. Bir 6nceki geyrekte 24,4 mn TL net finansman gideri kaydeden sirket bu geyrekte 41,9 mn TL net finansman
gideri kaydetti. Net satis gelirleri piyasa ortalama beklentisi olan 1.606 mn TL ve beklentimiz olan 1.614 mn TL ile uyumlu
yillik bazda %162 artigla 1.621 mn TL seviyesinde gergeklesti. Yatas 2C22’'de, beklentimiz olan 233 mn TL'nin %4 altinda,
piyasa ortalama beklentisi olan 220 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %105 artigla 221 mn TL FAVOK acikladi. 2C22'de
%13,7 FAVOK marji kaydedilirken, bu rakam yillik bazda 3,9 puanlik gerilemeye igaret ederken, bir énceki geyrege gore
0,6 puanlik artisa isaret ediyor. Genel olarak beklentiler ile uyumlu gergeklesen ikinci ¢eyrek finansallarinin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS FI/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 15,42 FD/FAVOK 4,8
52H En Yiksek (TL) 16,26  FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 9,13 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 2.309,9
Piyasa Degeri (mn USD) 128,7 S1H -7,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -19,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -7,7%
Temettl Verimi 3,9% S1Y -95,0%
3A Hacim (mn TL) 36,9 YB -18,0%

Torunlar GYO (TRGYO, N6étr): Torunlar GYO yilin ikinci geyreginde hem beklentimiz olan 147 mn TL hem de piyasa
ortalama beklentisi olan 149 mn TL ile uyumlu yillik bazda %352 artigla 145,4 mn TL net kar agikladi. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlardan elde edilen 33,5 mn TL’lik kazan¢ net kari destekledi. Genel olarak beklentiler ile
uyumlu gerceklesen ikinci geyrek finansallarinin hisse performansina yansimasni ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. AVM kira
gelirlerindeki artisin yani sira agirlikh Torun Center projesinin satisindan elde edilen gelirlerin katkisiyla ikinci ¢eyrekte
guclu ciro buyumesi kaydedildi. Net satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 534 mn TL ve beklentimiz olan 533 mn
TL’nin hafif {izerinde yillik bazda %72,4 artisla 568 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK, ikinci ceyrekte piyasa ortalama
beklentisi olan 396 mn TL ve beklentimiz olan 412 mn TL ile uyumlu yillik bazda %65,6 artigla 392 mn TL seviyesinde
gergeklesti (2C21°'de 237 mn TL FAVOK). Genel olarak beklentiler ile uyumlu gerceklesen ikinci geyrek finansallarinin
hisse performansina yansimasni ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,5
Cari Fiyat (TL) 9,27 FD/FAVOK 9,2
52H En Yuksek (TL) 9,59 FD/Satiglar 6,8
52H En Dusuk (TL) 3,21 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 9.270,0
Piyasa Degeri (mn USD) 516,7 S1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -7,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 40,2%
3A Hacim (mn TL) 46,6 YB 73,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): 2C22’de Turkcell’in net kari yillik bazda %67 artigla 1,86 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam, piyasa beklentisinin ve kurum beklentimizin sirasiyla %105,2 ve %125,9 Ustliinde gerceklesti. 2C22'de
konsolide satis gelirleri, Turkcell Turkiye gelirlerindeki gugli seyrin, diger kalemler ile desteklenmesiyle yillik bazda %46
artigla 12,48 milyar TL olarak, kurum beklentimize paralel, piyasa beklentisinin ise %4,36 Ustinde gerceklesti. Bu dénemde
sirketin FAVOK’(i, glcli ciro performansinin beraberinde, satilan mallarin maliyeti ve ara baglanti giderlerindeki disusin,
enerji fiyatlarindan etkilenen maliyet kalemlerindeki artisi dengelemesiyle yillik bazda %45,13 artigla 5,03 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizle uyumlu gergeklesirken, piyasa beklentisini %4,63 oraninda
asti. Sirketin finansal piyasalardaki oynakligi yonetilebildigine isaret eden karlilik gérinimunin éne ¢iktigini takip ediyoruz.
Bu cergevede sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 7,2
Cari Fiyat (TL) 18,03 FD/FAVOK 3,6
52H En Yuksek (TL) 23,25 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 13,98 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 39.666,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.210,9 S1H -5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -15,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A -28,8%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -87,0%
3A Hacim (mn TL) 4059 YB -61,7%

Biotrend Enerji (BIOEN, Notr): Biotrend Enerji'nin net kari 2C22'de yillik bazda %2,4 artisla 11,37 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan net kar, kurum beklentimizin %59 altinda gergeklesti (Kurum beklentimiz: 28 mn TL). Net karin kurum
beklentimizin altinda kalmasinda, beklentimizin altinda gergeklesen operasyonel karliiga ek olarak bu dénemde sirketin
ertelenmis vergi gideri kaydetmesi etkili oldu. Konsolide satis gelirleri elektrik Gretimi ve toptan satis gelirlerinde gorulen
artisin desteginde yillik bazda %208 ylkselis kaydederek 285 mn TL seviyesinde gergeklesti. (Kurum beklentimiz: 296 mn
TL). 2C22'de briit karllik (izerindeki olumlu yansimalarina ek olarak operasyonel giderlerin kontrol altinda kalmasiyla FAVOK
yilllk bazda %351 artisla 97 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %12 altinda gergeklesti. Ikinci geyrek finansal
sonuglarin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K 646,1
Cari Fiyat (TL) 9,15 FD/FAVOK 24,3
52H En Yiksek (TL) 12,54 FD/Satiglar 7,3
52H En Dasuk (TL) 4,68 PD/DD 9,0
Piyasa Degeri (mn TL) 4.575,0
Piyasa Degeri (mn USD) 255,0 S1H -3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A -11,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 34,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -102,1%
3A Hacim (mn TL) 43,7 YB 3,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 A Kapanig 4.62x
8'0 A Minimum 4.59x 4.59x
75 / V Maksimum 6.78x 9.06x
7.0 ﬂ / Ortalama 5.97x 6.67x
6.5 Al Vv },‘/ \ Minimuma Uzakhk 0.04x 0.04x
6.0 \/ J \V_f\'ﬂ Maksimuma Uzaklik -2.16x -4.43x
5.5 \‘ Performans -14.9% -33.0%
5.0 l
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ 8§33 8§ Iy 8§ ¥y yyy¥yyay carpan seviyesine %29; son bir yillik ortalama
8 3 3 &S T 338 8 8 3383 3 8 8 5 5 8 P
carpan seviyesine %44.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.9 14.8 Kapanis 0.85x
08 Minimum 0.57x 0.44x
Maksimum 0.86x 0.86x
0.7 Ortalama 0.64x 0.58x
Minimuma Uzaklik 0.29x 0.41x
0.6 10.4
Maksimuma Uzaklik -0.01x -0.01x
0.5 Performans 24.2% 62.8%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
' & 8 &8 2 8 28 8 8 8 8 838 8 8 38 8+¢8¢8 ' garpan seviyesine %24; son bir yillik ortalama
8 8 2 g 4§ 849 8 8 8 83 & 8 8 5 5 8

carpan seviyesine %32.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
11.5
~ Kapanig 7.55x
105 / Minimum 7.28x 7.28x
------ - Maksimum 9.14x 12.01x
9.5 A / H Ortalama 8.34x 9.28x
/ [V' '\ n Minimuma Uzaklik 0.26x 0.26x
8.5 \ 4 NI -t Maksimuma Uzaklk -1.59x -4.47X
Performans 4.8% -10.3%
7.5 '
& T T L L L i L D i I TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ & @& &£ @2 @2 &9 &4 99 49 4d9d g9 g9 g9dg ivesine %11+ i
® & S oS S S S X S § o N carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
o o — — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 15.81
Minimum -0.8 -25.0
Maksimum 15.8 15.8
Ortalama 45 -4.4
Minimuma Uzaklk 16.6 40.8
Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -1.8% -16.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 11.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 20.2 puan yakiniz.

08/21
09/21
10/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
07/22
07/22
08/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig 6.8
-10 Minimum -20.6 -34.7
Maksimum 7.2 7.2
10 Ortalama -13.5 -16.3
Minimuma Uzaklik 27.4 415
-40 Maksimuma Uzaklik -0.4 -0.4
-30  performans -1.0% -2.3%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S E E 5 E E g S S S E g S E S S & seviyeye 20.2 puan; son bir yillik ortalama

8 &8 § 8§ 2 3 3 88 383 3 8 8 5 5 8 seviyeye 23.1 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
; (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

AJA Kapanig -3.9

] . Minimum -10.9 -27.4
I' Maksimum -3.3 4.1
w‘—‘# Ortalama 7.1 -9.0

A Minimuma Uzakhk 7.0 235
Maksimuma Uzaklik -0.6 -8.0
(] Performans -0.3% -5.6%
9 2 2 2 2 2 2 9 94 9 9 8§ 9 94 9 98 9«9 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
2 3 5§ 33 3 33 I8 T 5 F &5 52 iyeye 8 ki
8 8 9 8 — — — o o o o o o o o o o o Se‘”yeye puan ya niz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 2 Ceyrek 0.7% -0.1%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmig) 2 Ceyrek 2.7% -0.5%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH Deflator 2 Ceyrek -0.8% -0.5%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (yillik) Temmuz 4.3% 3.9%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislar Temmuz 5.0% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - -9.2%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 0.1%
15 Agustos Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 21.2%
15 Agustos 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Bltce Dengesi Temmuz - -31.1B
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat PMI Agustos 5.0 11.1
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0.4% 0.8%
16 Agustos Cin 1Yillik Borglanma Faizi Agustos 2.85% 2.85%
16 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satislari Temmuz - 150.5K
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satislar (Yillik) Temmuz - 11.7%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Temmuz - -26.0B
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Beklentiler Agustos -60.0 -53.8
16 Agustos 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Beklentileri Agustos -53 -45.8
16 Agustos 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 12.43%
16 Agustos 14:30 Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 145.50%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Temmuz -1.2% -2.0%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1540K 1559K
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Temmuz -2.7% -0.6%
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1650K 1685K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.3% -0.2%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 80.1% 80.0
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Haziran 0.8% -5.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 5.4% 7.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim % Temmuz 17.4% 19.4%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim % Temmuz 45.5% 46.1%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz - 0.8%
17 Agustos  07:00 ingiltere TUFE (Yillik) Temmuz 9.9% 9.4%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0,7% 0,7%
17 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreksel) 2.Ceyrek 4.0% 4.0%
17 Agustos 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.2% 1.0%
17 Agustos  15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.7%
17 Agustos ~ 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Temmuz - 0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Temmuz - 8.9%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -51.1
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi insaat Girdileri (Aylik) Temmuz - 0.4%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ingaat Girdileri (Yillik) Temmuz - 2.9%
18 Agustos 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Agustos 14.0% 14.0%
18 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Beklenti Anketi Agustos -5.0 -12.3
18 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 13 Agustos - 262K
18 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 6 Agustos - 1428K
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglar (Aylik) Temmuz -5.3% -5.4%
18 Agustos 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislar Temmuz 4.85M 5.12M
18 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.5% -0.8%
18 Agustos 20:20 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
18 Agustos  20:45 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
19 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.6% 2.4%
19 Agustos 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2.4% 2.2%
19 Agustos  09:00 Almanya UFE (Ayhik) Temmuz - 0.6%
19 Agustos 09:00 Almanya UFE (Yillik) Temmuz 30.9% 32.7%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Ayseglil BAYRAM
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Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



